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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA REDUCTION DU CAPITAL
(QUINZIEME RESOLUTION)

Aux Actionnaires,

En notre qualité de Commissaires aux Comptes de votre société et en exécution de la mission
prévue a larticle L. 225-209 du Code de commerce en cas de réduction du capital par
annulation d'actions achetées, nous avons établi le présent rapport destiné a vous faire
connaitre notre appréciation sur les causes et conditions de la réduction du capital envisagée.

Votre Conseil d'Administration vous propose, de lui déléguer, pour une période de dix-huit mois
a compter du jour de la présente assemblée, tous pouvoirs pour annuler, dans la limite de 10 %
de son capital, par période de vingt-quatre mois, les actions achetées au titre de la mise en
ceuvre d'une autorisation d'achat par votre société de ses propres actions dans le cadre des
dispositions de |'article précité.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes, relative a
cette mission. Ces diligences conduisent @ examiner si les causes et conditions de la réduction
du capital envisagée, qui n'est pas de nature a porter atteinte a I'égalité des actionnaires, sont
régulieres.
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Nous n'avons pas d'observation a formuler sur les causes et conditions de la réduction du
capital envisagée.

Lyon et Villeurbanne, le 4 mai 2017

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG et Autres ODICEO, représenté par

Sylvain LAURIA Sylvain BOCCON-GIB?D /
,J/- N
-
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Dix-septiéme, dix-huitiéme, dix-neuviéme, vingtiéme, vingt et uniéme, vingt-deuxiéme, vingt-troisiéme et vingt-
cinguieme résolutions

Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission d'actions et de diverses valeurs mobiliéres
avec maintien et/ou suppression du droit préférentiel de souscription

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue
par les articles L. 228-92 et L. 225-135 et suivants du Code de commerce, nous vous présentons notre
rapport sur les propositions de délégation au conseil d'administration de différentes émissions
d'actions et de valeurs mobilieres, opérations sur lesquelles vous é&tes appelés a vous prononcer.

Votre conseil d'administration vous propose, sur la base de son rapport :

» de lui déléguer, pour une durée de vingt-six mois, la compétence pour décider des opérations
suivantes et fixer les conditions définitives de ces émissions et vous propose, le cas échéant, de
supprimer votre droit préférentiel de souscription :

- émission avec maintien du droit préférentiel de souscription (dix-septiéme résolution) d'actions
ordinaires de la société ou de titres de capital donnant accés a d'autres titres de capital ou
donnant droit a I'attribution de titres de créance et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés a des
titres de capital de la société ou de toute société qui posséderait directement ou indirectement
plus de la moitié de son capital ou dont elle posséderait directement ou indirectement plus de la
moitié du capital ;

- émission avec suppression du droit préférentiel de souscription par voie d'offre au public (dix-
huitieme résolution) d'actions ordinaires de la société ou de titres de capital donnant accés &
d'autres titres de capital ou donnant droit a I'attribution de titres de créance et/ou de valeurs
mobilieres donnant acces a des titres de capital de la société ou de toute société qui posséderait
directement ou indirectement plus de la moitié de son capital ou dont elle posséderait
directement ou indirectement plus de la moitié du capital ;



- émission avec suppression du droit préférentiel de souscription par voie d'offres visées au Il de
l'article L. 411-2 du Code monétaire et financier et dans la limite de 20 % du capital social par an
(dix-neuvieme résolution) d'actions ordinaires de la société ou de titres de capital donnant accés
a d'autres titres de capital ou donnant droit a I'attribution de titres de créance et/ou de valeurs
mobiliéres donnant accés a des titres de capital de la société ou de toute société qui posséderait
directement ou indirectement plus de la moitié de son capital ou dont elle posséderait
directement ou indirectement plus de la moitié du capital ;

- émission, en cas d'offre publique d'échange initiée par votre société (vingt-deuxiéme résolution),
d'actions ordinaires de la société et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés, immédiatement
et/ou a terme, a des actions ordinaires de la société ;

o de l'autoriser, par la vingt et uniéme résolution et dans le cadre de la mise en ceuvre de la
délégation visée aux dix-huitiéme et dix-neuvieme résolutions, & fixer le prix d'émission dans la
limite légale annuelle de 10 % du capital social ;

e de lui déléguer, pour une durée de vingt-six mois, les pouvoirs nécessaires 3 I'effet de procéder 3
une émission d'actions ordinaires de la société ou de valeurs mobiliéres donnant accés par tous
moyens, immédiatement et/ou & terme, & des actions ordinaires de la société, en vue de rémunérer
des apports en nature consentis a la société et constitués de titres de capital ou de valeurs
mobiliéres donnant accés au capital (vingt-troisiéme résolfution), dans la limite de 10 % du capital.

Le montant nominal global des augmentations du capital susceptibles d'étre réalisées immédiatement
ou a terme ne pourra, selon la vingt-cinquiéme résolution, excéder € 210.000 au titre des dix-
septiéme, dix-huitieme, dix-neuviéme, vingt-deuxieme, vingt-troisiéme, vingt-quatriéme et vingt-
huitieme résolutions, étant précisé que le montant nominal global des augmentations du capital ne
pourra excéder € 137.000 au titre de chacune des dix-huitiéme et dix-neuviéme résolutions et

€ 68.000 au titre de chacune des vingt-deuxieme et vingt-troisieme résolutions.

Le montant nominal global des titres de créance susceptibles d'étre émis ne pourra, selon la vingt-
cinguiéme résolution, excéder € 30.000.000 pour les résolutions susvisées.

Ces plafonds tiennent compte du nombre supplémentaire de titres a créer dans le cadre de la mise en
ceuvre des délégations visées aux dix-septieéme, dix-huitiéme et dix-neuviéme résolutions, dans les
conditions prévues a l'article L. 225-135-1 du Code de commerce, si vous adoptez la

vingtiéme résolution.

[l appartient au conseil d'administration d'établir un rapport conformément aux articles R. 225-113 et
suivants du Code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur la sincérité des
informations chiffrées tirédes des comptes, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de
souscription et sur certaines autres informations concernant ces opérations, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative & cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier le contenu du rapport du conseil d'administration relatif & ces
opérations et les modalités de détermination du prix d'émission des titres de capital & émettre.

Sous réserve de I'examen ultérieur des conditions des émissions qui seraient décidées, nous n'avons
pas d'observation a formuler sur les modalités de détermination du prix d'‘émission des titres de capital
a émettre données dans le rapport du conseil d'administration au titre des dix-huitiéme, dix-neuviéme
et vingt et uniéme résolutions.
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Par ailleurs, ce rapport ne précisant pas les modalités de détermination du prix d'émission des titres de
capital a émettre dans le cadre de la mise en ceuvre des dix-septiéme, vingt-deuxiéme et vingt-
troisiéme résolutions, nous ne pouvons donner notre avis sur le choix des éléments de calcul de ce prix
d'émission.

Les conditions définitives dans lesquelles les émissions seront réalisées n'étant pas fixées, nous
n'‘exprimons pas d'avis sur celles-ci, et, par voie de conséquence, sur la proposition de suppression du
droit préférentiel de souscription qui vous est faite dans les dix-huitiéme et dix-neuviéme résolutions.

Conformément a l'article R. 225-116 du Code de commerce, nous établirons un rapport
complémentaire, le cas échéant, lors de I'utilisation de ces délégations par votre conseil
d'administration en cas d'émission de valeurs mobiliéres donnant accés a d'autres titres de capital ou
donnant droit a I'attribution de titres de créance, en cas d'émission de valeurs mobiliéres donnant
acces a des titres de capital a émettre et en cas d'émission d'actions avec suppression du droit
préférentiel de souscription.

Villeurbanne et Lyon, le 4 mai 2017

Les Commissaires aux Comptes

ODICEO ERNST & YOUNG et Autres
Sylvain Boccon-Gibod Sylvain Lauria
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Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission d'actions ordinaires et/ou de valeurs mobiliéres
avec suppression du droit préférentiel de souscription

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue par
les articles L. 228-92 et L. 225-135 et suivants du Code de commerce, nous vous présentons notre
rapport sur la proposition de délégation au conseil d'administration de la compétence de décider une
émission avec suppression du droit préférentiel de souscription d'actions ordinaires de la société ou de
titres de capital donnant accés a d'autres titres de capital ou donnant droit a l'attribution de titres de
créance, et/ou de valeurs mobilieres donnant accés a des titres de capital de la société, réservée & une
catégorie de personnes dans le cadre de la mise en place d'une ligne de financement en fonds propres
(tout établissement de crédit, tout prestataire de services d'investissement ou membre d'un syndicat
bancaire de placement ou tout fonds d'investissement s'engageant a garantir la réalisation de
I'augmentation du capital ou de toute émission susceptible d'entrainer une augmentation du capital a
terme qui pourrait étre réalisée en vertu de la présente délégation dans le cadre de la mise en place d'une
ligne de financement en fonds propres), opération sur laguelle vous étes appelés & vous prononcer.

Le montant nominal global des augmentations du capital susceptibles d'étre réalisées immédiatement ou a
terme ne pourra excéder € 68.000 et s'imputera sur le plafond global prévu a la vingt-
cinquiéme résolution.

Le montant nominal global des titres de créance susceptibles d'étre émis ne pourra excéder € 30.000.000
et s'imputera sur le plafond global prévu a la vingt-cinquieme résolution.

Votre conseil d'administration vous propose, sur la base de son rapport, de [ui déléguer pour une durée de
dix-huit mois la compétence pour décider une émission et de supprimer votre droit préférentiel de
souscription aux valeurs mobiliéres a émettre. Le cas échéant, il lui appartiendra de fixer les conditions
définitives d'émission de cette opération.



Il appartient au conseil d'administration d'établir un rapport conformément aux articles R. 225-113 et
suivants du Code de commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur la sincérité des informations
chiffrées tirées des comptes, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur
certaines autres informations concernant I'émission, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier le contenu du rapport du conseil d'administration relatif 3 cette opération
et les modalités de détermination du prix d'émission des titres de capital & émettre.

Sous réserve de I'examen ultérieur des conditions de I'émission qui serait décidée, nous n'avons pas
d'observation a formuler sur les modalités de détermination du prix d’émission des titres de capital a
émettre données dans le rapport du conseil d'administration.

Les conditions définitives dans lesquelles I'émission serait réalisée n'étant pas fixées, nous n'exprimons
pas d'avis sur celles-ci et, par voie de conséquence, sur la proposition de suppression du droit préférentiel
de souscription qui vous est faite.

Conformément a l'article R. 225-116 du Code de commerce, nous établirons un rapport compiémentaire,
le cas échéant, lors de I'utilisation de cette délégation par votre conseil d'administration en cas d'émission
de valeurs mobilieres donnant accés a d'autres titres de capital ou donnant droit a I'attribution de titres de
créance, en cas d'émission de valeurs mobiliéres donnant accés a des titres de capital & émettre et en cas
d'émission d'actions.

Villeurbanne et Lyon, le 4 mai 2017

Les Commissaires aux Comptes

ODICEO ERNST & YOUNG et Autres
/
d
Sylvain Boccon-Gibod Sylvain Lauria

Adocia 2



ERNST & YOUNG ET AUTRES ODICEO
Tour Oxygéne — 10-12, Boulevard Marius Vivier Merle 115, Boulevard Stalingrad — CS 52038
69393 LYoN CEDEX 03 69616 VILLEURBANNE CEDEX

Adocia S.A.

115, Avenue Lacassagne

69003 LYON

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L’EMISSION DE BONS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS
AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION
AU PROFIT DE CATEGORIES DE PERSONNES
REPONDANT A DES CARACTERISTIQUES DETERMINEES

(VINGT-SEPTIEME RESOLUTION)

Assemblée Générale du 27 juin 2017



ERNST & YOUNG ET AUTRES ODICEO
Tour Oxygéne — 10-12, Boulevard Marius Vivier Merle 115, Boulevard Stalingrad — CS 52038
69393 LYoN CEDEX 03 69616 VILLEURBANNE CEDEX

Adocia S.A.

115, Avenue Lacassagne

69003 LYON

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L’EMISSION DE BONS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS
AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION
AU PROFIT DE CATEGORIES DE PERSONNES REPONDANT
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Aux Actionnaires,

En notre qualité de Commissaires aux Comptes de votre société et en exécution de la mission
prévue par les articles L.228-92, L.225-138 et L.225-135 et suivants du Code de Commerce, nous
vous présentons notre rapport sur la proposition de délégation au Conseil d’Administration de la
competence de décider I'émission d’un maximum de 100 000 bons de souscription d’actions
(« BSA »), au profit de (i) membres et censeurs du Conseil d’Administration de votre société en
fonction & la date d’attribution des bons n’ayant pas la qualité de salariés ou de dirigeants de
votre société ou de I'une de ses filiales, (i) de personnes liées par un contrat de services ou de
consultant a la société ou a 'une de ses filiales, ou (iii) de membres de tout comité mis en place
par le Conseil d’Administration ou que le Conseil d’Administration viendrait & mettre en place
n'ayant pas la qualité de salariés ou de dirigeants de la société ou de 'une de ses filiales, avec
suppression du droit préférentiel de souscription, opération sur laguelle vous étes appelés a vous
prononcer.

Chaque BSA donne droit & la souscription d’'une action ordinaire de la Société. Le nombre

maximum d'actions, d’une valeur nominale de 0,10 euro, pouvant étre souscrites sur exercice
des BSA s'éléve a 100 000.
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Votre Conseil d’Administration vous propose, sur la base de son rapport, de Iui déléguer, pour
une durée de dix-huit mois, la compétence pour décider une ou plusieurs émissions de BSA et
de supprimer votre droit préférentiel de souscription aux valeurs mobilieres a émettre. Le cas
echeant, il {ui appartiendra de fixer les conditions définitives de cette operation.

Il appartient & votre Conseil d’Administration d’établir un rapport conformément aux articles
R.225-113 et suivants du Code de Commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur la
sincérité des informations chiffrées tirées des comptes, sur la proposition de suppression du droit
préférentiel de souscription et sur certaines autres informations concernant I'émission, données
dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative &
cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier le contenu du rapport du Conseil
d’Administration relatif a cette opération et les modalités de détermination du prix d'émission des
titres de capital a émettre.

Sous réserve de I'examen ultérieur des conditions de 'émission qui serait décidée, nous n'avons
pas d'observation a formuler sur les modalités de détermination du prix d'émission des titres de
capital a émettre données dans le rapport du Conseil d’Administration.

Les conditions définitives dans lesquelles I'émission serait réalisée n’étant pas fixées, nous
n'exprimons pas d'avis sur celles-ci et, par voie de conséquence, sur la proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est faite.

Conformément a larticle R.225-116 du Code de Commerce, nous établirons un rapport

complémentaire, le cas échéant, lors de [I'utilisation de cette délégation par votre Conseil
d’Administration.

Lyon et Villeurbanne, le 4 mai 2017

Les Commissaires aux Comptes

L]

Z < ST ———,
ERNST & YOUNG et Autres ODICEQO, représenté par
Sylvain LAURIA Sylvain BOCCON-GIBOD
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Rapport des commissaires aux comptes sur I'augmentation du capital réservée aux adhérents d’'un
plan d'épargne d'entreprise

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue par
fes articles L. 225-135 et suivants du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur la
proposition de délégation au conseil d'administration de la compétence de décider une augmentation du
capital par émission d'actions ordinaires avec suppression du droit préférentiel de souscription, réservée
aux salariés adhérant au plan d'épargne d'entreprise de la société et, le cas échéant, des entreprises,
frangaises ou étrangéres, qui lui sont liées dans les conditions de I'article L. 225-180 du Code de
commerce et de l'article L. 3344-1 du Code du travail, pour un montant maximal de € 20.000, opération
sur laquelle vous étes appelés & vous prononcer.

Cette augmentation du capital est soumise a votre approbation en application des dispositions des articles
L. 225-129-6 du Code de commerce et L. 3332-18 et suivants du Code du travail.

Votre conseil d'administration vous propose, sur la base de son rapport, de Iui déléguer, pour une durée de
dix-huit mois, la compétence pour décider une augmentation du capital et de supprimer votre droit
préférentiel de souscription aux actions ordinaires & émettre. Le cas échéant, il lui appartiendra de fixer
les conditions définitives d'émission de cette opération.

Il appartient au conseil d'administration d'établir un rapport conformément aux articles R. 225-113 et
R. 225-114 du Code de commerce. !l nous appartient de donner notre avis sur la sincérité des
informations chiffrées tirées des comptes, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de
souscription et sur certaines autres informations concernant I'émission, données dans ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences gue nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative & cette mission. Ces
diligences ont consisté 3 vérifier le contenu du rapport du conseil d'administration relatif & cette opération
et les modalités de détermination du prix d'émission des actions.



Sous réserve de I'examen ultérieur des conditions de I'augmentation du capital qui serait décidée, nous
n'avons pas d'observation a formuler sur les modalités de détermination du prix d'émission des actions
ordinaires a émettre données dans le rapport du conseil d'administration.

Les conditions définitives dans lesquelles 'augmentation du capital serait réalisée n'étant pas fixées, nous
n‘exprimons pas d'avis sur celles-ci et, par voie de conséquence, sur la proposition de suppression du droit
préférentiel de souscription qui vous est faite.

Conformément a l'article R. 225-116 du Code de commerce, nous établirons un rapport complémentaire,
le cas échéant, lors de I'utilisation de cette délégation par votre conseil d'administration.

Villeurbanne et Lyon, le 4 mai 2017

Les Commissaires aux Comptes

ODICEOC ERNST & YOUNG et Autres

Sylvain Boccon-Gibod Sylvain Lauria
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